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INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los accionistas dﬂe’
POSITIVA COMPANIA DE SEGUROS S.A.:

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS »

He auditado los estados financieros separados adjuntos de POSITIVA COMPANIA DE
SEGUROS S.A., los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2017, el estado de resultados y otro resultado integral, de cambios en el
patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un
resumen de las politicas contables significativas, asi como otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacidn y correcta presentaciéon de estos
estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia, y por el control interno que la gerencia considere
relevante para la administracion de riesgos y la preparacion y correcta presentacion de
los estados financieros libres de errores significativos, bien sea por fraude o error;
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; asi como, efectuar las
estimaciones contables que resulten razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Revisor Fiscal

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros con base
en mi auditoria. Efectué la auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria aceptadas en Colombia. Esas normas requieren que cumpla con
requerimientos éticos y que planifique y realice la auditoria para obtener una
seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores
significativos. Una auditoria consiste en desarrollar procedimientos para obtener
evidencia de auditoria acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor,
incluyendo su evaluacién de los riesgos de errores significativos en los estados
financieros. En la evaluacion del riesqgo, el auditor considera el control interno de la
Compafiia que es relevante para la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados de acuerdo con las circunstancias. Una auditoria también incluye, evaluar
las politicas contables utilizadas y las estimaciones contables significativas hechas por
la Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria obtenida me proporciona una base razonable
para expresar mi opinion.
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Opinidén

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos tomados de los libros de contabilidad,
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera
de POSITIVA COMPANIA DE SEGUROS S.A. al 31 de diciembre de 2017, el resultado
de sus operaciones Y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en
Colombia.

Parrafo de énfasis

Como se detalla en la Nota 21 a los estados financieros adjuntos, la Administracion
revela que con ocasion de sus iniciativas de fortalecimiento, érdenes administrativas,
nuevas exigencias regulatorias y requerimientos de la Superintendencia Financiera de
Colombia, la Compania en el afio 2017 ajusto las politicas, procedimientos y la
metodologia para determinar al 31 de diciembre de 2016 la reserva de siniestros
pendientes en el ramo de ARL; y que en consecuencia para completar el nuevo monto
requerido, para el que ya se tienen reservas contabilizadas por $317.804 millones al
31 de diciembre de 2017, estimd un monto de $87.382 millones a ser constituidos en
forma progresiva a través de un plan de ajuste que, una vez actualizado, debera ser
remitido para aprobacion previa de la Superintendencia Financiera.

Otros Asuntos

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, se incluyen para propésitos
comparativos Unicamente, fueron auditados por otro revisor fiscal, sobre los cuales
expreso su opinion sin salvedades el 27 de febrero de 2017.

Como se indica en la Nota 12 a los estados financieros adjuntos, la Compafia tiene
inversion de capital en su asociada Nueva Empresa Promotora de Salud S.A., la cual al
31 de diciembre de 2017 esta contabilizada por el método del costo que es una opcién
establecida en la NIC 27. A la fecha de este informe, la Compafiia realizé un estudio
técnico de valoracion sobre esta inversién, el cual indica que su valor es superior al
valor en libros al 31 de diciembre de 2017.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS
De acuerdo con el alcance de mi auditoria, informo que la Compafiia ha llevado su
contabilidad conforme a las normas legales y a la técnica contable; las operaciones
registradas en los libros de contabilidad, la correspondencia, los comprobantes de las
cuentas y los libros de actas y de registro de acciones se llevan y se conservan
debidamente; las reservas técnicas de seguros son adecuadas y suficientes en relacion
con los estados financieros de la Compafiia tomados en su conjunto y de acuerdo con
las instrucciones y practicas establecidas por la Superintendencia Financiera; se ha
dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia Financiera de
Colombia relacionadas con la implementacion e impacto en el estado de situacion
financiera y el estado de resultados y otro resultado integral de los Sistemas de
Administracion de Riesgos aplicables a la Compafiia y con la contabilizacion de
provisiones para bienes recibidos en pago; nada puso de manifiesto que la Compaiiia
no haya realizado con sus propios recursos el pago de comisiones por intermediacion
en el ramo de seguro de riesgos laborales; el informe de gestion de los
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administradores guarda la debida concordancia con los estados financieros basicos e
incluye la constancia por parte de la Administracion sobre no haber entorpecido la libre
circulacién de las facturas emitidas por los vendedores o proveedores; y la informacién
contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al Sistema de Seguridad
Social Integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de
cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables. Al 31 de diciembre de
2017, la Compainia no se encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de
Seguridad Social Integral.

Segun el articulo 1.2.1.4 del Decreto 2420 de 2015 el revisor fiscal aplicara las ISAE,
en desarrollo de las responsabilidades contenidas en el articulo 209 del Cadigo de
Comercio, relacionadas con la evaluacién del cumplimiento de las disposiciones
estatutarias y de la asamblea de accionistas y con la evaluacion del control interno.
Asimismo, segun el Articulo 1.2.1.5 de dicho Decreto, para efectos de la aplicacion del
articulo 1.2.1.4, no sera necesario que el revisor fiscal prepare informes separados,
pero si gque exprese una opinion o concepto sobre cada uno de los temas contenidos
en ellos. El Consejo Técnico de la Contaduria PUblica expedira las orientaciones
técnicas necesarias para estos fines.

Con base en las instrucciones emitidas por la Superintendencia Financiera de Colombia
y la evidencia obtenida en desarrollo de mi revisoria fiscal, durante el afio 2017, en mi
concepto, nada ha llamado mi atencion que me haga pensar que: a) los actos de los
administradores de la Compafiia no se ajustan a los estatutos y/o a las decisiones de
la asamblea de accionistas y b) no existen o no son adecuadas las medidas de control
interno contable, de conservacién y custodia de los bienes de la Compafiia o de
terceros que estén en su poder. Asimismo, mis recomendaciones sobre control interno
y otros asuntos han sido comunicadas a la Administracion de la Compafiia en informes
separados, las cuales, a la fecha de este informe, con base en una ponderacion, se
han implementado en un 95% vy para el 5% restante, la Compania tiene planes de
accién en curso.
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